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fn\j bradesco

Prezados Cotistas,

O Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI RF Plus, constituido sob a forma de condominio aberto (cotas individuais),
iniciou suas atividades em 29.12.1997. Tem como objetivo acumular recursos em longo prazo com tratamento fiscal favoravel, visando a complemen-
tagdo da aposentadoria.

Encerrou o exercicio de 2022 com 3 mil participantes ativos e Patriménio Liquido de R$ 16 milhdes.

DEMONSTRA(,‘()ES DAS EVOLU(}()ES DO PATRIMONIO LIiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021
(Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas)

2022 2021

Patriménio liquido no inicio do exercicio

Representado por 1.964.876,712 cotas a R$ 7,867340 cada 15.458 -

Representado por 2.044.323,740 cotas a R$ 7,674554 cada - 15.689
Cotas emitidas no exercicio

14.240,000 cotas n8 -

24.172,000 cotas - 187
Cotas resgatadas no exercicio

93.437,009 cotas (267) -

103.619,028 cotas - (227)
Variagao no resgate de cotas no exercicio (492) (572)
Patrimonio liquido antes do resultado. 14.823 15.077
RESULTADO DO EXERCICIO
Renda fixa e outros ativos financeiro: 1.834 687

Apropriagdo de rendimentos 1.831 718

Valorizagao/desvalorizagdo a prego de mercado 3 31
D is receita - 7

Aprovisionamento e ajustes patrimoniais - 7
D is desp (350) (313)

Auditoria e custédia (32) (24)

Publicagbes e correspondéncias (39) (12)

Remuneragao da administragao (272) (268)

Taxa de fiscalizagdo CVM 7) )
Total do resultado do exercicio 1.484 381
Patriménio liquido no final do exercicio

Representado por 1.885.679,703 cotas a R$ 8,647651 cada 16.307 -

Representado por 1.964.876,712 cotas a R$ 7,867340 cada - 15.458

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;C-)ES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI RF Plus (“Fundo”) iniciou suas atividades em 29 de dezembro de 1997 e foi constituido
sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao. Destina-se a aplicagdes de recursos do trabalhador e/ou do empregador
detentor de Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, destinado a seus empregados e administradores, conforme condigdes esta-
belecidas na legislagdo e regulamentacdo em vigor, e tem por objetivo a aplicagao dos recursos em uma carteira diversificada de ativos financeiros e
demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observadas as limitagdes e condigdes da legislagao e do regulamento
do Fundo. O Fundo aplica seus recursos em titulos de renda fixa, objetivando minimizar os riscos e obter rentabilidade compativel com a seguranca
e diversificagao das aplicagdes efetuadas.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo com os ativos integrantes de sua carteira, podendo
levar inclusive a perda do capital investido.

As aplicagdes do Fundo ndo sdo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de
Créditos (FGC).

A gestao da carteira do Fundo é realizada pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis aos fundos de aposentadoria programada individual,
complementadas pelas normas previstas no Plano Contdbil dos Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas pela Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM) e pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

As demonstragdes contdbeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragao e avaliagdo dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados aufe-
ridos poderao ser diferentes dos estimados.

3. PRATICAS CONTABEIS

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

(a) Reconhecimento de receitas e despesas

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

(b) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de
remuneragao e por se tratar de operagdes de curto prazo, o custo atualizado esta préximo ao seu valor de mercado.

(c) Titulos de renda Fixa

Os titulos de renda fixa integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva)
até a data do balango e ajustados ao valor de mercado em fungao da classificagdo dos titulos - Nota Explicativa n2 4.

4. ATIVOS FINANCEIROS

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n2 577, de 7 de julho de 2016, os ativos financeiros sado classificados em duas categorias especificas

de acordo com a intengao de negociagao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

(i) Titulos para negociagao: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo

registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos e avaliados diariamente pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos reali-

zados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

(ii) Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto agdes ndo resgatéveis, para os quais haja a intengdo e a capacidade

financeira para manté-los até o vencimento, sendo registrados pelo custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observa-

das as seguintes condigdes:

+ que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-
-financeiro ou a investidores qualificados, esses ultimos definidos como tal pela regulamentagdo editada pela CVM;

+ que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificagdo de ativos
financeiros integrantes da carteira do fundo; e

+ que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que classifique os ativos financeiros da sua carteira na categoria
de titulos mantidos até o vencimento. E necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condigdes acima mencio-
nadas.

(a) Composigao da carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim classificados:

Custo Valor de Ajuste a Faixas de
Titulos para negociagao atualizado mercado/realizagdo valor de mercado vencimento
Titulos de emissao do Tesouro Nacional:
Letras Financeiras do TeSOUrO ........cc.cccuuururienrunrunniinnieienes 14.625 14.628 3 Apés 1ano
Total dos titulos para negociagdo: 14.625 14.628

(b) Valor de mercado

Os critérios utilizados para apuragdo do valor de mercado sdo os seguintes:

Titulos de renda fixa

Titulos publicos

+ Poés-fixados: As LFT's sdo atualizadas pelas cotagdes/taxas divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA.

5. VALORIZA(,'[\O/DESVALORIZA(}AO DE INVESTIMENTOS A PREGO DE MERCADO
Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na data do balango no valor de R$ 3 (R$ (31) em 2021)
para renda fixa e outros ativos financeiros e registrados na rubrica “Valorizagdo/desvalorizagdo a prego de mercado”.

6. GERENCIAMENTO DE RISCOS

(a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de
queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distorgao do prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as pos-
sibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos
que utilizam derivativos para protegao das posi¢des a vista, existe o risco de a posigao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que compdem a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é pro-
porcional a participagdo na carteira do titulo afetado. O risco de crédito esta associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de
titulos publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico

As condigdes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em alteragdes nas taxas de juros e cdmbio, nos pregos dos
papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o desempenho do Fundo.

(b) Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:

+ Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (Value at Risk);

+ Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo, se agressivo ou conservador; e

+ Avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.

(c) Andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2022, a analise de sensibilidade foi efetuada conforme abaixo:

PL: R$ 16.307

Value at Risk - VaR: R$ 3

VaR/PL: 0,0202%

VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianga - Horizonte de tempo de 21 dias - Decaimento de 0,94.

Determinagdes no Oficio Circular n21/2019/CVM/SIN/SNC

A mensuragao dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagdo das perdas possiveis com as variagdes de pregos e taxas no mercado financeiro.
O método Value-at-Risk - Var (Valor em Risco) representa a perda méaxima esperada para 21 dias com 95% de confianga.

Este método assume que os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos fatores de risco e que os fatores de risco sao
distribuidos normalmente. Estas aproximagdes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos ativos e, portanto,
pode haver perdas superiores ao estimado conforme oscilagdes de mercado.

7. EMISSOES E RESGATES DE COTAS

As cotas do Fundo sdo nominativas, intransferiveis a terceiros, e sdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Sdo emitidas em

nome do condémino, sendo registradas, de forma separada, as cotas adquiridas com recursos dos condéminos, daquelas adquiridas com recursos

do empregador.

(a) Emissao

Na emissao de cotas do Fundo o valor da aplicagdo é convertido pelo valor da cota de abertura do pedido de aplicagdo, mediante a efetiva disponibi-

lidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

(b) Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo condémino, as cotas do Fundo tém seu valor atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo,

o valor do resgate é convertido pelo valor da cota de abertura ao da solicitagdo de resgate e o crédito é efetuado no prazo maximo de cinco dias Uteis

subsequentes a solicitagdo.

Respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares, o resgate das cotas pode ser solicitado pelo condémino:

(I) aqualquer tempo, das cotas adquiridas com recursos do condémino; e

(I) apds decorridos 10 (dez) anos, contados da data da primeira emissdo dessas cotas em seu nome, das cotas subscritas com recursos do empre-
gador.

A Administradora fixa, periodicamente, valores minimos para resgates parciais, que sao idénticos para todos os condéminos, e constardo das publi-

cagdes do Fundo.

(c) Portabilidade de Recursos

A partir de seis meses, contado da primeira emissdo de cotas para o respectivo condémino, ou da ultima transferéncia individual do mesmo, e a seu

exclusivo critério, é permitida a transferéncia total das cotas de que o mesmo seja titular, para outro Fundo de Aposentadoria Programada Individual,

independente da Instituicdo que o administre. Mediante solicitagdo escrita do condémino, com perfeita identificagdo do Fundo para o qual o mesmo

deseja transferir seus recursos, a Administradora e/ou a Gestora, respeitadas a legislagado e regulamentagdo em vigor, providencia a transferéncia

solicitada, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da respectiva solicitagao.

Aos Cotistas e a Administragado do

Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI RF Plus

Osasco - SP

Opinidao

Examinamos as demonstragdes contabeis do Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI RF Plus (“Fundo”) (Administrado pela
Bradesco Vida e Previdéncia S.A.), que compreendem o demonstrativo da composigdo e diversificagdo da carteira em 31 de dezembro de 2022 e a
respectiva demonstragdo das evolugdes do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
Lcompreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Administradora: Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco, SP

BRADESCO FUNDO DE APOSENTADORIA PROGRAMADA INDIVIDUAL FAPI RF PLUS
CNPJ n? 02.297.533/0001-02

MENSAGEM DA ADMINISTRADORA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

N

Fundos de Investimento

Agradecemos a confianga em nossa Administragdo e colocamo-nos a disposi¢do dos cotistas para eventuais esclarecimentos.

Cidade de Deus, 13 de fevereiro de 2023.
Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
Administradora

DEMONSTRATIVO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Mercado/ % sobre o
Custo total Realizagdo patriménio
Aplicagées - Especificagdes Quantidade (R$ mil) (R$ mil) liquido
Disponibilidades 10 0,06
Banco conta movimento 10 0,06
Aplicagées interfinanceiras de liquidez.. 1752 1752 10,74
Notas do Tesouro Nacional - Série B 442 1752 1752 10,74
Titulos publicos 14.625 14.628 89,71
Letras Financeiras do Tesouro 1159 14.625 14.628 89,71
Total do ativo. 16.390 100,51
Valores a pagar 83 0,51
Despesas diversas 38 0,24
Taxa de administragao 25 0,15
Cotas a resgatar 16 010
Fiscais e previdenciaria 3 0,02
Auditoria e custédia 1 -
Patriménio liquido 16.307 100,00
Total do passivo e Patrimonio liquido .........eeccccnsencuscnsesuenee 16.390 100,51

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

8. REMUNERACI\O DA ADMINISTRADORA
A Administradora recebe pela prestagdo dos servigos de administragdo, a taxa de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano,
calculada e provisionada diariamente sobre o patriménio liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodos vencidos.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a despesa de taxa de administragdo foi de R$ 272 (RS 268 em 2021), registrada na conta “Remuneragao
da administragdo”.
O Fundo nao possui taxa de custddia, taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.
9. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA
Os titulos publicos, incluindo aqueles utilizados como lastro para as operagdes compromissadas, estao registrados no Sistema Especial de Liquidagao
e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.
10. TRANSA(}GES COM PARTES RELACIONADAS
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Fundo realizou as seguintes operagdes com partes relacionadas:
(a) Operagées compromissadas com partes relacionadas
Operagdes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/  Taxa média
relacionadas/Total de Patrimonio médio contratada/ Parte

Més/Ano Tipo de titulo _operagdes compromissad diario do fundo Taxa Selic (*) rel ada
LTN 29,23% 11,99% 99,89% Bradesco
NTN 55,98% 11,48% 99,89% Bradesco
NTN 14,79% 1213% 99,89% Bradesco
LFT 10,58% 1,21% 99,91% Bradesco
LTN 15,83% 1,18% 99,91% Bradesco
NTN 63,06% M13% 99,92% Bradesco
NTN 10,53% 1115% 99,91% Bradesco
LFT 18,27% 14,20% 99,92% Bradesco
LTN 23,44% 14,58% 99,91% Bradesco
NTN 53,90% 13,97% 99,92% Bradesco
NTN 4,39% 13,65% 99,91% Bradesco
LFT 31,14% 12,99% 99,91% Bradesco
LTN 10,63% 13,30% 99,91% Bradesco
NTN 58,23% 13,25% 99,91% Bradesco
LFT 49,93% 12,70% 99,93% Bradesco
LTN 4,55% 12,72% 99,92% Bradesco
NTN 45,52% 12,73% 99,92% Bradesco
LFT 47,80% 12,42% 99,92% Bradesco
LTN 9,50% 12,34% 99,92% Bradesco
NTN 42,70% 12,33% 99,92% Bradesco
LFT 42,97% 12,16% 99,92% Bradesco
LTN 14,16% 12,02% 99,92% Bradesco
NTN 42,87% 1213% 99,92% Bradesco
LFT 27,09% 1013% 99,93% Bradesco
LTN 29,27% 10,95% 99,93% Bradesco
NTN 43,64% 11,42% 99,93% Bradesco
LTN 5715% 11,09% 99,93% Bradesco
NTN 42,85% 11,08% 99,93% Bradesco
LFT 25,02% 10,87% 99,93% Bradesco
LTN 4,99% 10,84% 99,93% Bradesco
NTN 69,99% 10,86% 99,93% Bradesco
LFT 15,00% 10,74% 99,93% Bradesco
LTN 49,97% 10,74% 99,93% Bradesco
NTN 35,03% 10,75% 99,93% Bradesco
LFT 22,69% 10,68% 99,93% Bradesco
LTN 5911% 10,70% 99,93% Bradesco
NTN 18,20% 10,71% 99,93% Bradesco

(*) Fonte utilizada: Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

(b) Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicdo Relacionamento

Taxa de administragao 272 Bradesco Vida e Previdéncia S.A. Administradora

(c) Ativo com partes relacionadas

Operagio Saldo Instituicdo Relacionamento

Conta corrente 10 Banco Bradesco S.A. Administradora

1. LEGISLACT\O TRIBUTARIA

(a) Imposto de renda

Em decorréncia do art. 12, paragrafo 1¢, inciso |, da Lei n2 11.053, de 29 de dezembro de 2004, que altera a forma de tributagdo dos Fundos de Apo-
sentadoria Programada Individual a partir de 1° de janeiro de 2005, o cotista pode optar por sistema de tributagdo no qual os beneficios ou resgates
sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as seguintes aliquotas e prazo de acumulagao:

35% para recursos com prazo inferior ou igual a 2 anos;

30% para recursos com prazo superior a 2 anos e inferior ou igual a 4 anos;

25% para recursos com prazo superior a 4 anos e inferior ou igual a 6 anos;

20% para recursos com prazo superior a 6 anos e inferior ou igual a 8 anos;

15% para recursos com prazo superior a 8 anos e inferior ou igual a 10 anos; e

10% para recursos com prazo superior a 10 anos.

O imposto de renda retido na fonte é definido e devido por ocasido do resgate e considera o prazo de acumulagdo compreendido entre a data de cada
aporte efetuado e o respectivo resgate sendo considerada definitiva sua tributagao.

Os resgates efetuados pelos cotistas que ndo optarem pela forma de tributagdo acima descrita, efetuados a partir de 12 de janeiro de 2005, estao
sujeitos a aliquota de 15% como antecipagdo do imposto devido na declaragao de ajuste da pessoa fisica. A opgao pela tributagdo exclusivamente na
fonte é irrevogével e deve ser efetuada por ocasido do ingresso no plano.

(b) 10F (Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

A partir da vigéncia do Decreto n¢ 6.306/2007 de 14 de dezembro de 2007, que revogou o Decreto n2 4.494/2002, o IOF sobre o resgate de cotas do
FAPI é tributado a aliquota zero.

12. POLITICA DE DISTRIBUIGAO DOS RESULTADOS
Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio, com a correspondente variagdo do valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

13. POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES
A divulgagao das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através do Jornal Valor Econémico.

14. RENTABILIDADE
As rentabilidades nos ultimos exercicios sdo as seguintes:

Patriménio
Data Rentabilidade (%) liquido médio
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 9,92 15.641
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 2,51 15.378
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 (0,53) 16.376

15. DEMONSTRAGAO DAS EVOLUGOES DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

Patriménio Rentabilidade %
liquido Fundo

Data Valor da cota médio Mensal Acumulada
31/12/2021 7,867340

31/01/2022 7901423 15.314 0,43 0,43
28/02/2022 7,955085 15.367 0,68 112
31/03/2022 8,016245 15.346 0,77 1,89
30/04/2022 8,039056 15.328 0,28 2,18
31/05/2022 8,113841 15.425 0,93 313
30/06/2022 8,185664 15.512 0,89 4,05
31/07/2022 8,259854 15.633 0,91 4,99
31/08/2022 8,346397 15.668 1,05 6,09
30/09/2022 8,414730 15.816 0,82 6,96
31/10/2022 8,490176 15.936 0,90 792
30/11/2022 8,563813 16.075 0,87 8,85
31/12/2022 8,647651 16.241 0,98 9,92

O Fundo nao possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos dos fundos ndo sdo garantidos pela Administra-
dora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.

16. DEMANDAS JUDICIAIS
N3o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a administragcdo do Fundo.

17. CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE CONTROLADORIAE CUSTODIA
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de controladoria e custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas
Legais e Regulamentares.

18. PRESTACZ\O DE OUTROS SERVIGOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO AUDITOR

Em atendimento a Instrugdo ne 381/03 da Comissao de Valores Mobilidrios, informamos que a Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve
servigos prestados pela KPMG Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento por ela administrada que ndo os servigos
de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam
a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

19. OUTRAS INFORMA(;GES

Devido os impactos locais e globais em fungdo do COVID - 19 (Coronavirus), intensificados a partir de margo de 2020, tem havido variagao significativa
na cotagdo dos diversos ativos financeiros negociados em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no exterior. Considerando-
-se esses aspectos, os ativos financeiros do Fundo e, consequentemente, sua cota podem apresentar variagdes significativas em relagdo aos valores
apresentados. Tais variagdes podem ser tempordrias, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos e/ou indeter-
minados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

20. INFORMAGOES ADICIONAIS

Estevao Augusto Oller Scripilliti
Diretor responsavel

Ricardo Ignacio Rocha
Contador - CRC 1SP 213357/0-6-T-PR

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial
e financeira do Fundo em 31 de dezembro de 2022 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de aposentadoria programada individual.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estao descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos inde-
pendentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. _J
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagado de nossa opinido
sobre essas demonstragdes e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Custédia e valorizagao de titulos publicos e aplicag interfi iras de liquid

Principal assunto de auditoria Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia 100,45% do seu patriménio
liquido representado por titulos publicos e aplicagdes interfinanceiras de
liquidez mensurados ao valor justo, para os quais héa pregos cotados ou in-
dexadores/parametros observaveis no mercado, registrados e custodiados
em orgao regulamentado de liquidagdo e custddia (Sistema Especial de
Liquidagao e Custddia - SELIC). Devido ao fato desses ativos serem os prin-
cipais elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento
de resultado do Fundo, no contexto das demonstragdes contdbeis como
um todo, consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitaram a:

— Teste de existéncia por meio de conciliagdo das posi¢gdes mantidas
pelo Fundo com as informagdes fornecidas pelo custodiante;

— Recalculamos a valorizagado dos ativos financeiros com base em
precgos disponiveis obtidos junto a fontes de mercado independen-
tes ou informagdes observaveis no mercado;

— Avaliamos as divulgagdes efetuadas nas demonstragdes contabeis
do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitaveis os saldos dos titulos publicos e aplicagdes
interfinanceiras de liquidez no tocante a existéncia e mensuragao, assim como suas divulgagdes, no contexto das demonstragdes contabeis tomadas
em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Outros assuntos - Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, apresentados para fins de comparagao, foram anteriormente auditados
por outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, sem modificagdo de opinido, em 16 de fevereiro de 2022.
Responsabilidade da administragido do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contdbeis de acordo com as préticas contabeis ado-
tadas no Brasil aplicaveis aos fundos de aposentadoria programada individual e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragado de demonstragdes contdbeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a administragado é responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgan-
do, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragdo das demonstragdes
contdbeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar

Administradora: Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco, SP

BRADESCO FUNDO DE APOSENTADORIA PROGRAMADA INDIVIDUAL FAPI RF PLUS
CNPJ n? 02.297.533/0001-02

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

N

Fundos de Investimento

as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, indi-

vidualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas

referidas demonstragdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos

ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstan-
cias, mas nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

+ Avaliamos a adequagao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgagdes feitas pela
administragao.

+ Concluimos sobre a adequagado do uso, pela administragdo, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significati-

vas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administragdo, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na

auditoria das demonstragdes contdbeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos

esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em cir-
cunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de
tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2023

o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, in-
dependentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
\Seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam

KPME!

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P014428/0-6

Bruno Akamine Silva
Contador CRC SP 2951OO/O-OJ
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Sande Uso excessivo de telas e mudancas comportamentais contribuem para ‘analfabetismo fisico’, dizem especialistas

Sedentarismo de jovens ja requer politica publica

SILVIA ZAMBONI/VALOR

Rafael Vazquez
De Sao Paulo

Aos 16 anos, Matheus de Paula
Vasconcelos viajou para a praia
com a familia. Depois de ser foto-
grafado por seus tios, olhou a ima-
gem na tela do celular e ficou es-
pantado. “Fazia tempo que nio me
via em uma foto de corpo inteiro e
ndo me reconheci”, confessa. Ele
percebeu naquele momento que a
sua rotina de estudos, dentro de
casa, somado ao uso excessivo de
aparelhos eletrénicos precisava ser
reequilibrada. Quando procurou
orientacio médica, os exames
mostraram colesterol alto e esta-
gio de pré-diabetes.

“Sempre fui uma crianca com
um pouco de sobrepeso, mas nada
demais. Até fiz natacio entre os 7 e
9 anos e jogava futebol com meus
colegas, embora nio levasse muito
a sério. A partir do ensino médio,
sem perceber claramente, acabei
deixando de fazer até mesmo essas
atividades”, conta. “Mas meu
maior problema sempre foi ali-
mentacdo desregrada, o que pio-
rou com a pandemia.”

Hoje, aos 18 anos, o estudante
de projetos mecanicos pesa 30
quilos a menos apos ter iniciado
tratamento e rotina de exercicios
fisicos para ndo ter a satide com-
prometida navida adulta.

Ao observar o caso de Matheus e
uma série de outros parecidos, a
pediatra Silvana Vertematti, res-
ponsavel pelo ambulatério de
adolescentes com foco em ativida-
de fisica do Hospital do Servidor
Pablico Estadual (HSPE) de Sao
Paulo, resolveu contabilizar a inci-
déncia de sedentarismo infanto-
juvenil. Notou aumento preocu-
pante no nimero de jovens fisica-
mente inativos. SO no HSPE, dos
atendidos atualmente com idade
entre 12 e 18 anos, 86% sio consi-
derados sedentarios. Ou seja, de
cada nove pacientes da pediatria,
sete ndo praticam atividade fisica.

Dados do Ministério da Satade
organizados a pedido do Valor pe-
laLifesHub, empresa especializada
em inteligéncia para o setor da
satde, mostram que o niimero de
criancas e adolescentes fora do pe-
so ideal esta em tendéncia de cres-
cimento no Brasil. De 2012 a 2022,
a porcentagem de jovens de 10 a
19 anos diagnosticados com so-
brepeso, obesidade ou obesidade
grave aumentou de 21% para 31%.
Entre 5 e 9 anos, a proporcao foi de
26,7% para 31,4% (ver quadro).

“Adolescentes que ndo se exer-
citam, se mantiverem a inativida-
de em longo prazo, se tornariao
pessoas idosas fracas, pouco
ageis e com baixa capacidade e
habilidade fisicas. Também terdo
de enfrentar doencas como dia-
betes, hipertensido e outras que
podem se tornar permanentes
com a falta de exercicios e estimu-
los fisicos”, afirma Vertematti.

Segundo a pediatra, em muitos
casos, o sedentarismo vem desde a
infancia, o que é pior, pois a pessoa
sera um adulto cujo corpo nao tera

0 estudante Matheus de Paula, apés perder 30 quilos: "Nao me reconheci”

criado memoria motora. “Quanto
mais ativo a gente for na infincia,
melhor. Um adulto pode ficar um
tempo sem fazer exercicios, mas,
se voltar a praticar atividade fisica,
voltara a ter boas habilidades por-
que o corpo criou essa memoria. E
como ler. Agora, se as criancas es-
tao deixando de desenvolver isso,
como vai serla na frente?”

Essa preocupacio é o que come-
cou a ser estudada internacional-
mente como “analfabetismo fisico
infantil”, problema que pode so-
brecarregar o sistema piblico de
satde caso ndo seja revertido. Uma
crianca sedentdria, explica a pe-
diatra, tem muito mais chance de
desenvolver doencas cronicas ain-
da na infancia ou ao longo da vida
adulta. “Quadros como obesidade,
diabetes, hipertensio e cardiopa-
tias sdo decorrentes de uma vida
sedentaria, que cada vez mais esta
comec¢ando logo na infancia”, diz.

Segundo o Atlas Mundial da
Obesidade e a Organizacdo Mun-
dial da Satide (OMS), o Brasil estara
na quinta posi¢do no ranking de
paises com o maior nimero de
criancas e adolescentes com obesi-
dade em 2030, com apenas 2% de
chance de reverter essa situacao se
nada for feito. Outro dado da OMS,
de 2019, aponta que 78% das crian-
cas brasileiras ndo fazem o mini-
mo de movimento recomendado,
de pelo menos uma hora por dia.
Os relatos dos especialistas e dos
proprios jovens pacientes indicam
que a pandemia piorou o quadro.

Daniele Martins conta que, devi-
do as restricdes e receios impostos
pela covid-19, nio conseguiu levar
o filho Gabriel, de 16 anos, ao pe-
diatra durante o periodo mais con-

turbado da pandemia entre 2020 e
2022. Quando o levou ao HSPE e
fez o exame solicitado, veio o diag-
nostico de colesterol alto. A alter-
nativa foi matricula-lo em aulas de
boxe, na esperanca de reverter o
quadro e mitigar efeitos do seden-
tarismo precoce na vida adulta.

“Ele [Gabriel] ndo tem alimen-
tacdo saudavel. Nao gosta de ver-
duras e legumes. E muito carni-
voro. Al foi engordando desde os
14 anos. Nao pratica esportes
porque nao tinha quem o levas-
se. Veio a pandemia, todos fomos
obrigados a ficar em casa e ele fi-
cou muito no computador. De la
para ca, a coisa mais dificil € tira-
lo de casa. Nao quer sair nem pa-
ra dar uma volta e prefere ficar
no computador”, conta a mae.

Pediatras e profissionais de
educacdo fisica observam que
dispositivos eletrénicos como
um desafio a ser superado na ho-
ra de incentivar criancas e ado-
lescentes a pratica de exercicios
fisicos. “Estamos observando as
habilidades motoras [dos alu-
nos]. Obviamente que cada cor-
po é um corpo e nem todo mun-
do é igual, mas a gente vem per-
cebendo que a quantidade de
alunos mais habeis fisicamente
esta diminuindo. E a tecnologia é
um fator importante nessa mu-
danca de comportamento”, co-
menta Wellington Vieira Pereira,
professor de educacio fisica e co-
ordenador de esportes na FIAP
School, em Sao Paulo. “A frequén-
cia com que os alunos caem por
falta de equilibrio ou noc¢ao es-
pacial esta absurda.”

Pereira revela que é a partir do
82 ano do ensino fundamental,

Criancas "tranquilas' demais

Inatividade fisica permite aumento da obesidade e doencas relacionadas

Criancas de 5 a 9 anos

Adolescentes de 10 a 19 anos
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Fonte: Sistema de Vigilancia Alimentar e Nutricional do Ministério da Satide/Elaboragao: LifesHub

macarrcdo instantaneo,
salgadinhos de pacote
ou biscoitos salgados

Consumo de biscoito
recheado, doces ou
guloseimas

A nivel mundial, estimativa da OMS
aponta que o sedentarismo juvenil e
adulto gera um custo de

US$ 54 bilhoes em assisténcia
médica direta e outros US$ 14
bilhdes em perda de produtividade

quando os estudantes estdo, em
geral, com 13 anos, que os pro-
fessores de educacio fisica come-
¢am a ter mais dificuldades para
incentivar os exercicios. “Até o 62
ano ou 72 ano, é dificil ter alunos
que pedem para ndo fazer as au-
las. A partir do 82 comeca a au-
mentar com a entrega de atesta-
dos e relatos de indisposic¢ao, por
exemplo”, diz. Segundo ele, na
FIAP School, escola de ensino
fundamental e médio ligada a
Faculdade de Informatica e Ad-
ministracdo Paulista, a estratégia
tem sido adaptar as aulas a al-
guns jogos eletrénicos. “Tenta-
mos nao brigar com a tecnologia,
e sim incorpora-la de alguma
forma. Se a crianca gosta de vi-
deogame, vamos tentar ‘gamifi-
car’ a aula, trazer um jogo que
eles gostem que faca parte da di-
namicadaaula.”

A OMS e os pediatras orientam
os pais a limitarem o acesso de
criancas e adolescentes a equipa-
mentos eletronicos. A recomen-
dacdo do organismo € a de que,
dos 5 aos 17 anos, ndo haja expo-
sicdo exclusivamente a telas por
mais de duas horas ao dia.

“Criancas que ndo estido prati-
cando atividades fisicas por ao me-
nos 60 minutos por dia, seja brin-
cando de forma ladica, seja fazen-
do esportes, estio perdendo a
oportunidade de desenvolver ha-
bilidades fisicas, ficando cada vez
mais lentas e entrando nesse ciclo
vicioso das facilidades que a socie-
dade traz em relacdo ao tempo de
telas e entretenimento eletrénico,
o que prejudica a parte cognitiva e
a fisica, sem falar nas questdes re-
lacionais”, diz Vertematti.

Para Alberto Ogata, doutor em
satide coletiva e professor do
FGV-Satde, o problema precisara
ser observado com mais atencdo
pelos governos e combatido por
meio de politicas puablicas. “Ja foi
demonstrada a importancia das
politicas ptblicas que envolvam
as criancas e adolescentes esti-
mulando habitos saudaveis em
casa, na escola e na comunidade.
Neste contexto, ndo se trata ape-
nas de escolhas individuais, mas
ha a influéncia cada vez mais for-
te dos determinantes sociais de
satide, ou seja, como as pessoas
moram, como se deslocam, qual é
o0 acesso a alimentos saudaveis e
qual é a seguranca para se deslo-
car de maneira ativa”, disse.

Ogata também destaca a im-
portancia de facilitar o acesso a
alimentos saudaveis, inclusive
em relacdo aos precos, em detri-
mento dos processados que, na
sua visao, deveriam ter algum li-
mite na publicidade e serem
mais taxados. “Apesar da impor-
tancia, a promocdo de habitos
saudaveis ainda nio tem a priori-
zacao desejada nas politicas p-
blicas relacionadas a educacao e
satde do adolescente”, lamenta.

Existe o consenso de que a tec-
nologia ou mais especificamente
o entretenimento eletrénico, re-
sumido pela palavra “telas”, € um
obstaculo atualmente para in-
centivar atividades fisicas entre
criancas e adolescentes, mas nao
€ o Unico. Outros fatores que in-
fluenciam o aumento do seden-
tarismo infanto-juvenil é a vio-
Iéncia urbana e, em muitos casos,
o exemplo dos pais, segundo Sa-
mir Daher, diretor do servico de

medicina do exercicio e do es-
porte do HSPE de Sdo Paulo.

“Geracoes anteriores brincavam
nas ruas. Jogavam bola, soltavam
pipa. Hoje boa parte fica confina-
da em apartamentos ou dentro de
casa. Até mesmo aquela ida ao
mercado ou a padaria para com-
prar algo a pedido dos pais virou
coisa rara por causa da violéncia”,
destaca Daher. “A falta de espacos
com sensacdo de seguranca onde
as criancas possam se movimentar
de forma regular contribui.”

O médico, que faz tratamento
no HSPE de adolescentes e adul-
tos que, segundo ele, estio che-
gando com doencas cronicas tipi-
cas do envelhecimento por causa
da inatividade fisica, indica ou-
tros fatores como o consumo de
alimentos industrializados e o
exemplo negativo de pais e maes
que tampouco praticam ativida-
des fisicas. “Pais que também sdo
sedentarios e ficam no computa-
dor o dia inteiro, quando falam
para o filho sair da tela, dificil-
mente serdo obedecidos”, diz.

A pediatra Silvana Vertematti,
explica que o processo passa por
uma conscientizacio de toda a fa-
milia. “Apos o diagnostico, faze-
mos o atendimento com a familia
explicando a necessidade e os ris-
cos e como cada um precisa contri-
buir para a reversao do quadro.”

Estatisticas da OMS mostram
que um em cada quatro adultos e
quatro em cada cinco adolescen-
tes nao praticam atividade fisica
suficiente. Em nivel mundial, es-
tima-se que isso custe US$ 54 bi-
lhoes em assisténcia médica dire-
ta e outros US$ 14 bilhdes em
perda de produtividade.



Terca-feira, 28 de fevereiro de 2023 | Valor | A7

7

fn\j bradesco

Prezados Cotistas,

O Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI Fix, constituido sob a forma de condominio aberto (cotas individuais), iniciou
suas atividades em 19.12.1997. Tem como objetivo acumular recursos em longo prazo com tratamento fiscal favoravel, visando a complementagao da
aposentadoria.

Encerrou o exercicio de 2022 com 472 mil participantes ativos e Patrimdnio Liquido de R$ 500 milhdes.

DEMONSTRA(,‘()ES DAS EVOLU(}()ES DO PATRIMONIO LIiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021
(Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas)

2022 2021
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 64.844.640,008 cotas a R$ 7,074179 cada 458723 -
Representado por 65.672.633,707 cotas a RS 6,889068 cada - 452.423
Cotas emitidas no exercicio
116.783,000 cota 890 -
153.104,000 cota: - 1.062
Cotas resgatadas no exercicio
829.691,565 cotas (2.026) -
981.097,699 cota - (2198)
Variagao no resgate de cotas no exercicio (4.372) (4.728)
Patriménio liquido antes do resultado 453.215 446.559
RESULTADO DO EXERCICIO
Renda fixa e outros ativos financeir 56.544 20.164
Apropriagdo de rendimentos 56.425 20.614
Resultado nas negociagde - 1
Valorizagao/desvalorizagao a prego de mercado 19 (451)
D is receita: - 22
Aprovisionamento e ajustes patrimoniais - 22
Demais despesas (8.520) (8.022)
Aprovisionamento e ajustes patrimoniais (20) -
Auditoria e custddia (89) (73)
Publicagdes e correspondéncias (44) (10)
Remuneragao da administragao (8.326) (7.891)
Taxa de fiscalizagdo CVM (41) (48)
Total do resultado do exercicio 48.024 12.164
Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 64.131.731,443 cotas a R$ 7,815779 cada 501.239 -
Representado por 64.844.640,008 cotas a R$ 7,074179 cada - 458723

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI fix (“Fundo”), iniciou suas atividades em 29 de dezembro de 1997 e foi constituido
sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao. Destina-se a aplicagdes de recursos do trabalhador e/ou do empregador
detentor de Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, destinado a seus empregados e administradores, desde que atendidas as
condigdes estabelecidas na legislagdo e regulamentagao em vigor, e tem por objetivo a aplicagdo dos recursos em titulos de renda fixa, objetivando
minimizar os riscos e obter rentabilidade compativel com a seguranga e diversificagao das aplicagdes efetuadas.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo com os ativos integrantes de sua carteira, podendo
levar inclusive a perda do capital investido.

As aplicagdes do Fundo ndo sdo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de
Créditos (FGC).

A gestao da carteira do Fundo é realizada pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis aos fundos de aposentadoria programada individual,
complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM) e pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

As demonstragbes contéabeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragao e avaliagao dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados aufe-
ridos poderao ser diferentes dos estimados.

3. PRATICAS CONTABEIS
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

(a) Reconhecimento de receitas e despesas

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

(b) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de
remuneragao e por se tratar de operagdes de curto prazo, o custo atualizado esta préximo ao seu valor de mercado.

(c) Titulos de renda fixa
Os titulos de renda fixa integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva)
até a data do balango e ajustados ao valor de mercado em fungao da classificagao dos titulos - Nota Explicativa ne 4.

4. ATIVOS FINANCEIROS

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n2 577, de 7 de julho de 2016, os ativos financeiros sdo classificados em duas categorias especificas

de acordo com a intengdo de negociagado, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

(i) Titulos para negociagao: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo

registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos e avaliados diariamente pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos reali-

zados e nao realizados sobre esses titulos sao reconhecidos no resultado; e

(ii) Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto agdes ndo resgatéveis, para os quais haja a intengdo e a capacidade

financeira para manté-los até o vencimento, sendo registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observa-

das as seguintes condigdes:

+ que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo
econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses ultimos definidos como tal pela regulamentagdo editada pela CVM;

+ que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesao ao regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificagado de ativos
financeiros integrantes da carteira do fundo; e

+ que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que classifique os ativos financeiros da sua carteira na categoria
de titulos mantidos até o vencimento. E necessério que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condi¢cdes acima mencio-
nadas.

(a) Composigao da carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim classificados:

Custo Valor de Ajuste a Faixas de
Titulos para negociagao atualizado mercado/realizacdo valor de mercado vencimento
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional:
Letras Financeiras do TESOUIO .........ccccucuimcuenienrunienieeieenes 131.902 131.906 4 Até 1ano
Letras Financeiras do Tesouro.. 294.355 294.470 15 Apds 1ano
Total dos titulos para neg 426.257 426.376 19

(b) Valor de mercado

Os critérios utilizados para apuragdo do valor de mercado sao os seguintes:

Titulos de renda fixa

Titulos publicos

+ Pés-fixados: As LFT’s sdo atualizadas pelas cotagdes/taxas divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA.

5. VALORIZACZ\O/DESVALORIZACT\O DE INVESTIMENTOS A PRECO DE MERCADO

Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na data do balango no valor de R$ 119 (R$ (451) em 2021)
para renda fixa e outros ativos financeiros e registrados na rubrica “Valorizagdo/desvalorizagdo a prego de mercado”. Para os titulos negociados no
exercicio os diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sdo refletidos na conta “Resultado nas negociagdes”.

6. GERENCIAMENTO DE RISCOS

(a) Tipos deriscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de
queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distorgao do prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as pos-
sibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos
que utilizam derivativos para protegdo das posigdes a vista, existe o risco de a posi¢do ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que compdem a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é pro-
porcional a participagdo na carteira do titulo afetado. O risco de crédito esta associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de
titulos publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico

As condigdes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em alteragdes nas taxas de juros e cdmbio, nos pregos dos
papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o desempenho do Fundo.

(b) Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:

+ Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (Value at Risk);

+ Definir pardmetros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo, se agressivo ou conservador; e

+ Avaliar as perdas dos fundos em cenérios de stress.

(c) Analise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2022, a analise de sensibilidade foi efetuada conforme abaixo:

PL: RS 501.239

Value at Risk - VaR: RS 65

VaR/PL: 0,0129%

VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianga - Horizonte de tempo de 21 dias - Decaimento de 0,94.

Determinagdes no OFficio Circular n21/2019/CVM/SIN/SNC

A mensuragao dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagdo das perdas possiveis com as variagdes de pregos e taxas no mercado financeiro.
O método Value-at-Risk - Var (Valor em Risco) representa a perda maxima esperada para 21 dias com 95% de confianga.

Este método assume que os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos fatores de risco e que os fatores de risco sao
distribuidos normalmente. Estas aproximagdes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos ativos e, portanto,
pode haver perdas superiores ao estimado conforme oscilagdes de mercado.

7. EMISSOES E RESGATES DE COTAS

As cotas do Fundo sdo nominativas, intransferiveis a terceiros, e sdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Sdo emitidas em

nome do condémino, sendo registradas, de forma separada, as cotas adquiridas com recursos dos condéminos, daquelas adquiridas com recursos

do empregador.

(a) Emissdo

Na emissao de cotas do Fundo, o valor da aplicagdo é convertido pelo valor da cota de fechamento do préprio dia do pedido de aplicagao, mediante

a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

(b) Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo condémino, as cotas do Fundo terdo seu valor atualizado diariamente. No resgate de cotas do

Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor da cota de fechamento do primeiro dia Util subsequente ao da solicitagdo de resgate e o crédito é

efetuado até o quinto dia Util subsequente ao da solicitagdo do resgate.

Para fins do exercicio do direito de resgate de cotas do Fundo, devem ser observadas as seguintes condigdes:

(i) As cotas adquiridas com recursos do trabalhador podem ser resgatadas a qualquer tempo, com isengao ou incidéncia do imposto sobre opera-
¢oes de crédito, cambio e seguro, ou relativas a titulos e valores mobiliarios, nos termos da legislagao e regulamentagao em vigor; e

(ii) As cotas adquiridas com recursos do empregador somente podem ser resgatadas apés o prazo de 10 anos, contado da primeira aquisigao de
cotas em nome do empregado ou administrador participante do Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, independentemente
do plano de contribuigdo que a tenha originado e do plano ao qual o condémino esteja vinculado por ocasido do resgate. Nao se aplica aos casos
de invalidez permanente, de aposentadoria ou de morte do empregado ou administrador participante, hipdtese em que o resgate de cotas do
Fundo dar-se-a na forma da legislagao civil.

Transcorrido o prazo de capitalizagdo a que se refere ao item (ii), o condémino tem direito a resgatar parcial ou totalmente as cotas, podendo adquirir

renda junto a sociedades seguradoras ou a entidades de previdéncia privada, na forma da lei.

(c) Portabilidade de recursos

O conddémino tem o direito de transferéncia do seu patriménio individual para outro FAPI, a partir do sexto més, contado do registro das cotas na

conta de depdsito aberta em seu nome no Fundo. A transferéncia é feita, diretamente entre as entidades administradoras de Fundo de Aposentadora

Programada Individual, mediante solicitagdo por meio de formulario préprio, o qual contém todas as informagdes necessarias a transferéncia.

Aos Cotistas e a Administragao do

Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI Fix

Osasco - SP

Opinidao

Examinamos as demonstragdes contabeis do Bradesco Fundo de Bradesco Fundo de Aposentadoria Programada Individual FAPI Fix (“Fundo”) (Admi-
nistrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A.), que compreendem o demonstrativo da composigao e diversificagdo da carteira em 31 de dezembro
de 2022 e a respectiva demonstragao das evolugdes do patrimdnio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
L(—:‘xplicativas, compreendendo as politicas contdbeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Administradora: Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco, SP

BRADESCO FUNDO DE APOSENTADORIA PROGRAMADA INDIVIDUAL FAPI FIX
CNPJ n? 02.185.027/0001-21

MENSAGEM DA ADMINISTRADORA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

N

Fundos de Investimento

Agradecemos a confianga em nossa Administragdo e colocamo-nos a disposi¢do dos cotistas para eventuais esclarecimentos.

Cidade de Deus, 13 de fevereiro de 2023.
Bradesco Vida e Previdéncia S.A.
Administradora

DEMONSTRATIVO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Mercado/ % sobre o
Custo total Realizagdo patriménio
Aplicagdes - Especificagdes Quantidade (R$ mil) (RS mil) liquido
Disponibilidades 10 -
Banco conta movimento 10 -
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez.........ccevcevcrscrsecucnne 75.670 75.670 15,10
Notas do Tesouro Nacional - Série B 19.097 75.670 75.670 15,10
Titulos publicos 426.257 426.376 85,06
Letras Financeiras do Tesouro 33788 426.257 426.376 85,06
Total do ativo. 502.056 100,16
Valores a pagar 817 0,16
Taxa de administragao 762 0,15
Fiscais e previdenciaria 43 0,01
Cotas a resgatar. 7 -
Auditoria e custédia 5 -
Patriménio liquido 501.239 100,00
Total do passivo e Patrimonio liquido.........eecccnsencnscnsenuenee 502.056 100,16

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

8. REMUNERAC[\O DA ADMINISTRADORA
A Administradora recebe, pela prestagao dos servigos de gestdo e administragao, a taxa de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento)
ao ano, calculada e provisionada diariamente sobre o patriménio liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodos vencidos.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a despesa de taxa de administragdo foi de RS 8.326 (RS 7.891 em 2021), registrada na conta “Remune-
ragao da administragao”.
O Fundo nao possui taxa de custddia, taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.
9. CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA
Os titulos publicos, incluindo aqueles utilizados como lastro para as operagdes compromissadas, estao registrados no Sistema Especial de Liquidagao
e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.
10. TRANSA(}6ES COM PARTES RELACIONADAS
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Fundo realizou as seguintes operagdes com partes relacionadas:
(a) Operagées compromissadas com partes relacionadas
Operagdes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/  Taxa média
relacionadas/Total de Patriménio médio contratada/ Parte

Més/Ano Tipo de titulo opera¢ées compromissadas diario do fundo Taxa Selic (*) relacionada

1/2022 e LFT 4,76% 14,03% 99,89% Bradesco
LTN 38,09% 14,03% 99,89% Bradesco
NTN 52,40% 12,87% 99,89% Bradesco
NTN 4,75% 14,01% 99,89% Bradesco
LFT 26,26% 13,56% 99,91% Bradesco
LTN 19,42% 10,02% 99,91% Bradesco
NTN 54,32% 11,22% 99,92% Bradesco
LFT 13,65% 16,97% 99,92% Bradesco
LTN 55,97% 16,06% 99,92% Bradesco
NTN 30,38% 1417% 99,92% Bradesco
LFT 42,11% 16,73% 99,91% Bradesco
LTN 10,52% 16,72% 99,91% Bradesco
NTN 47,37% 15,06% 99,91% Bradesco
LFT 59,07% 16,54% 99,92% Bradesco
LTN 4,54% 16,54% 99,92% Bradesco
NTN 36,38% 16,55% 99,92% Bradesco
LFT 5710% 16,31% 99,92% Bradesco
LTN 14,30% 16,34% 99,92% Bradesco
NTN 28,61% 14,01% 99,92% Bradesco
LFT 28,59% 16,10% 99,92% Bradesco
LTN 28,56% 16,08% 99,92% Bradesco
NTN 42,85% 16,09% 99,92% Bradesco
LFT 13,03% 15,89% 99,93% Bradesco
LTN 43,53% 15,92% 99,93% Bradesco
NTN 43,43% 15,88% 99,93% Bradesco
LTN 61,91% 15,69% 99,93% Bradesco
NTN 38,09% 15,68% 99,93% Bradesco
LFT 25,02% 15,50% 99,93% Bradesco
LTN 35,00% 15,49% 99,93% Bradesco
NTN 39,98% 15,48% 99,93% Bradesco
LFT 9,97% 15,27% 99,93% Bradesco
LTN 44,32% 15,09% 99,93% Bradesco
NTN 4571% 14,00% 99,93% Bradesco
LFT 27,25% 1510% 99,93% Bradesco
LTN 59,09% 1511% 99,93% Bradesco
NTN 13,66% 1514% 99,93% Bradesco

(*) Fonte utilizada: Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

(b) Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicdo Relacionamento

Taxa de administragao 8.326 Bradesco Vida e Previdéncia S.A. Administradora

(c) Ativo com partes relacionadas

Operagao Saldo Instituicdo Relacionamento

Conta corrente 10 Banco Bradesco S.A. Administradora

11. LEGISLAGAO TRIBUTARIA

(a) Imposto de renda

Em decorréncia do art. 19, paragrafo 1¢, inciso |, da Lei n® 11.053, de 29 de dezembro de 2004, que altera a forma de tributagdo dos Fundos de Apo-
sentadoria Programada Individual a partir de 1° de janeiro de 2005, o cotista pode optar por sistema de tributagdo no qual os beneficios ou resgates
sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as seguintes aliquotas e prazo de acumulagao:

35% para recursos com prazo inferior ou igual a 2 anos;

30% para recursos com prazo superior a 2 anos e inferior ou igual a 4 anos;

25% para recursos com prazo superior a 4 anos e inferior ou igual a 6 anos;

20% para recursos com prazo superior a 6 anos e inferior ou igual a 8 anos;

15% para recursos com prazo superior a 8 anos e inferior ou igual a 10 anos; e

10% para recursos com prazo superior a 10 anos.

O imposto de renda retido na fonte é definido e devido por ocasido do resgate e considera o prazo de acumulagdo compreendido entre a data de cada
aporte efetuado e o respectivo resgate sendo considerada definitiva sua tributagao.

Os resgates efetuados pelos cotistas que ndo optarem pela forma de tributagdo acima descrita, efetuados a partir de 12 de janeiro de 2005, estao
sujeitos a aliquota de 15% como antecipagdo do devido na declaragdo de ajuste da pessoa fisica. A opgao pela tributagdo exclusivamente na fonte é
irrevogavel e deve ser efetuada por ocasiao do ingresso no plano.

(b) 10F (Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

A partir da vigéncia do Decreto n° 6.306/2007 de 14 de dezembro de 2007, que revogou o Decreto n° 4.494/2002, o IOF sobre o resgate de cotas do
FAPI é tributado a aliquota zero.

12. POLITICA DE DISTRIBUI(;AO DOS RESULTADOS
Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio, com a correspondente variagdo do valor das cotas, de maneira que todos os condéminos
deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

13. POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES
A divulgagdo das informagdes do Fundo ao cotista é realizada através do Jornal Valor Econdmico.

14. RENTABILIDADE
As rentabilidades nos ultimos exercicios sdo as seguintes:

Patriménio
Data Rentabilidade (%) liquido médio
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 10,48 477.832
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 2,69 452.708
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 0,04 456.798

15. DEMONSTRAGAO DAS EVOLUGOES DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

Patriménio Rentabilidade %
liquido Fundo

Data Valor da cota médio Mensal Acumulada
31/12/2021 7074179

31/01/2022 7118314 460.059 0,62 0,62
28/02/2022 7163161 462.513 0,63 1,26
31/03/2022 7,218926 465.214 0,78 2,05
30/04/2022 7,260278 467.820 0,57 2,63
31/05/2022 7,323555 470.777 0,87 3,53
30/06/2022 7,388070 474.470 0,88 4,44
31/07/2022 7,454420 478.099 0,90 5,38
31/08/2022 7,531199 482.373 1,03 6,46
30/09/2022 7602324 486.532 0,94 747
31/10/2022 7673353 490.826 0,93 8,47
30/11/2022 7,740430 494.858 0,87 9,42
31/12/2022 7815779 498.958 0,97 10,48

O Fundo nao possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.
A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pela Administra-
dora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.

16. DEMANDAS JUDICIAIS
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer desses contra a administragdo do Fundo.

17. CONTRATO DE PRESTACI:'\O DE SERVIGOS DE CONTROLADORIA E CUSTODIA
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servigos de controladoria e custédia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas
Legais e Regulamentares.

18. PRESTACIT\O DE OUTROS SERVIGOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO AUDITOR

Em atendimento a Instrugdo ne 381/03 da Comissao de Valores Mobilidrios, informamos que a Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve
servigos prestados pela KPMG Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento por ela administrada que ndo os servigos
de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam
a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

19. OUTRAS INFORMACéES

Devido os impactos locais e globais em fungdo do COVID - 19 (Coronavirus), intensificados a partir de margo de 2020, tem havido variagao significativa
na cotagdo dos diversos ativos financeiros negociados em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no exterior. Considerando-
-se esses aspectos, os ativos financeiros do Fundo e, consequentemente, sua cota podem apresentar variagdes significativas em relagdo aos valores
apresentados. Tais variagdes podem ser temporérias, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos e/ou indeter-
minados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

20. INFORMAGOES ADICIONAIS

Estevao Augusto Oller Scripilliti
Diretor responsavel

Ricardo Ignacio Rocha
Contador - CRC 1SP 213357/0-6-T-PR

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial
e financeira do Fundo em 31 de dezembro de 2022 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de aposentadoria programada individual.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estao descritas na segao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos inde-
pendentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. _J
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagdo de nossa opinido
sobre essas demonstragdes e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Custédia e valorizagao de titulos publicos e aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Principal assunto de auditoria Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia 100,16% do seu patrimonio
liquido representado por titulos publicos e aplicagdes interfinanceiras de
liquidez mensurados ao valor justo, para os quais ha pregos cotados ou in-
dexadores/parametros observaveis no mercado, registrados e custodiados
em érgdo regulamentado de liquidagdo e custddia (Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia - SELIC). Devido ao fato desses ativos serem os prin-
cipais elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento
de resultado do Fundo, no contexto das demonstragdes contdbeis como
um todo, consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitaram a:

— Teste de existéncia por meio de conciliagdo das posi¢gdes mantidas
pelo Fundo com as informagdes fornecidas pelo custodiante;

— Recalculamos a valorizagdo dos ativos financeiros com base em
pregos disponiveis obtidos junto a fontes de mercado independen-
tes ou informagdes observaveis no mercado;

— Avaliamos as divulgagdes efetuadas nas demonstragdes contdbeis
do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitaveis os saldos dos titulos publicos e aplicagbes
interfinanceiras de liquidez no tocante a existéncia e mensuragao, assim como suas divulgagdes, no contexto das demonstragdes contabeis tomadas
em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Outros assuntos - Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, apresentados para fins de comparagao, foram anteriormente auditados
por outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, sem modificagdo de opinido, em 16 de fevereiro de 2022.

Responsabilidade da administragao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil aplicaveis aos fundos de aposentadoria programada individual e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragado de demonstragdes contdbeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgan-
do, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragdo das demonstragdes
contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, in-

dependentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
\Seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
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as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, indi-

vidualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas

referidas demonstragdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos

ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contédbeis, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstan-
cias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

+ Avaliamos a adequagao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgagdes feitas pela
administragao.

+ Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estido fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contébeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significati-

vas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administragado, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na

auditoria das demonstragdes contdbeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos

esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em cir-
cunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de
tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.
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KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP014428/0-6

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2023

Bruno Akamine Silva
Contador CRC SP 295100/0-0J

Brasil

Atividade economica
Indicadores agregados

jan/23  dez/22 nov/22 out/22 set/22 ago/22 jul/22  jun/22  mai/22  abr/22
Induistria*
Producao fisica industrial (IBGE - %)
Total - 00 -01 03 07 -06 05 -04 03 01
Inddstria de transformacao - 03 02 00 -13 -02 03 -03 10 00
Indstrias extrativas - -11 -17 04 17 32 20 29 -63 02
Bens de capital - 18 08 -4,0 01 57 31 -L6 6,6 -8
Bens intermediarios - 21 03 06 <11 -16 19 -07 -10 05
Bens de consumo 22 0,0 04 -08 -10 10 03 03 26
Faturamento real (CNI - %) - -04 08 05 -08 12 09 13 08 -03
Horas trabalhadas na produgao (CNI - %) - 06 02 -17 -09 24 00 10 06 23
Comércio
Receita nominal de vendas no varejo - Brasil (IBGE - %) *(2) -03 -04 01 01 -0,2 -25 13 -04 04
Volume de vendas no varejo - Brasil (IBGE - %) *(2) - -26 -09 01 10 01 -06 -19 04 05
Consultas ao usecheque (ACSP - %) (1) ** - 282 236 614 972 1141 4241 442
Consultas ao sistema de protegdo ao crédito (ACSP - %) (1) ** -147 -170 -111 -56 78 1272 -290
Mercado de trabalho
Taxa de desocupacao (Pnad/IBGE - em %) - 81 83 87 89 91 93 98 105
Indicador Coincidente de Desemprego - (FGV/IBRE) (3)* - - - - - - - - - -
Emprego industrial (CNI - %)* - 01 01 0,2 -03 -01 05 06 01 -0,2
Indicador Antecedente de Emprego - (FGV/IBRE) (3)* -08 16 -6,7 -4,0 15 12 -08 10 14 45
Balanca comercial (US$ milhGes)
Exportacdes 23137 26645 27636 26.868 28627 30781 20846 32744 29649 28963
Importacdes 20420 21869 21475 23471 24918 26669 24487 23852 24685 20743
Saldo 2716 4776 6162 3397 3709 4112 5359 8892 8220

4964
ia com ajust I

Fontes: IBGE, CNL, FGV, FIRJAN, ACSP, SECEX/MDIC. Elaboracio: Valor Data (1) Na capital SP. (2) Nova série comindice base 2014 =100. (3) Var.em pts. * fol
**Variacao em 12 meses.

__
Atualize suas contas
Variacdo dos indicadores no periodo

Em% EmR$
Més TR(Q) Poupanca (2) Poupanca (3) TBF (1) Selic (4) TILP TLP FGTS (5) CUB/SP UPC Salario minimo
jul/21 0,0000 0,5000 0,2446 03798 0,36 04111  0,2952 0,2466 096 2354 1.100,00
ago/21 0,0000 0,5000 0,2446 04248 043 04111  0,2992 0,2466 0,53 2354 1100,00
set/21 0,0000 0,5000 0,3012 04221 044 03978 03234 0,2466 0,70 2354 1100,00
out/21 0,0000 0,5000 0,3575 0,5046 049 04473 0,3483 0,2466 0,00 2354 1100,00
nov/21 0,0000 0,5000 04412 05927 059 04329 03771 0,2466 024 2354 1100,00
dez/21 0,0488 0,5490 04902 0,7191 0,77 04473 04026 0,2955 0,22 2354 1.100,00
jan/22 0,0605 0,5608 0,5608 0,7609 0,73 0,5096 04146 03073 0,35 2355 1.212,00
fev/22 0,0000 0,5000 0,5000 0,7272 0,76 04601 04249 0,2466 018 2355 1.212,00
mar/22 0,0971 05976 05976 0,8678 093 05096 04265 03440 0,25 2355 1212,00
abr/22 0,0555 0,5558 0,5558 0,8159 083 0,5513 04416 0,3023 0,71 2359 1.212,00
mai/22 01663 0,6671 0,6671 09776 103 05697 04424 04133 413 2359 1.212,00
jun/22 01484 0,6491 0,6491 09496 102 0,5513 04472 0,3954 222 2359 1.212,00
jul/22 01631 0,6639 0,6639 09844 1,03 05851 04456 04101 073 2367 1212,00
ago/22 0,2409 0,7421 0,7421 10929 117 0,5851 04630 04881 -0,01 2367 1212,00
set/22 0,1805 0,6814 0,6814 10020 107 0,5662 04670 04276 -0,06 2367 1.212,00
out/22 01494 0,6501 0,6501 09506 102 0,6005 04702 03964 0,04 2381 1.212,00
nov/22 01507 0,6515 0,6515 09519 1,02 0,5811 04614 03977 015 2381 1212,00
dez/22 0,2072 0,7082 0,7082 10489 112 0,6005 04670 04543 017 2381 1212,00
jan/23 0,2081 0,7091 0,7091 10398 112 0,6142 04812 04552 -0,06 2393 1.302,00
fev/23 0,0830 0,5834 0,5834 0,8536 092 0,5546 04931 03298 - 2393 1.302,00
2023 0,29 1,30 1,30 190 2,05 117 098 0,79 -0,06 0,50 743
Em 12 meses * 1,87 8,15 8,15 12,16 13,01 7,09 5,65 492 8,67 1,61 743
2022 1,63 790 790 11,71 12,39 6,88 5,51 4,68 912 115 10,18

Fontes: Banco Central, CEF, Sinduscon e Ministério da Fazenda. Elaboracéo: Valor Data * Até o tiltimo més de referéncia
(1) Taxa do periodo iniciado no 1° dia do més. (2) Rendimento no 1° dia no més seguinte para depésitos até 03/05/12 (3) Rendimento no 1° dia no més seguinte para depésitos a partir de
04/05/12; Lei n212.703/2012 (4) Taxa efetiva; para fevereiro projetada. (5) Crédito no dia 10 do més seguinte (TR + Juros de 3% ao ano)

_~
Inflacao
Variacdo no periodo (em %)

Producao e investimento
Variagao no periodo

Divida e necessidades de financiamento
Valores em R$ bilhGes - no setor puiblico

Indicadores 32 Tri/22 2°Trif22  2022(1) 2021 2020 2019 A lad Nii indi Divida liquida do setor ptiblico dez/22 nov/22 dez/21
PIB (RS bilhdes) * 2544 2472 9641 8899 7610 7389 e e Valor  %doPIB  Valor %doPIB  Valor %doPIB
?13 (5535 bf'“‘”{ES)R** o 407; 4?3 1-8303 1-633 1-4‘3‘2 1-8173 IBCE few23 jan/23 2023 202 2meses  fev/23  jan/23  dezf22  few/22 oy o total 5.658,0 5752 55782 5705 49669 5582
axa de Variacao Real (%) X | x X -3, iy A - n T
Agropecudria 09 0l 13 03 42 04 IPCA - 053 053 579 577 650840 647409 621524 8 :J,:zz sf:gg;g‘a"; S;‘sitlgj@a‘) 77;;3 22? - 6‘;'3 ?7'32 5 85;';’ 71(1)'32
Tndistria 08 17 08 48 30 07 INPC - 046 046 593 571 - 673700 670615 643673 Dl,viiia fool umga 6a0s9 6513 631 6479 59455  6ssl
Servigos 11 13 44 52 37 15 IPCA15 076 055 131 590 563 643005 638155 634664 608742 q = : — d = !
Formacao Bruta de Capital Fixo (%) 28 38 038 165 -17 4,0 IPCAE - - - 590 590 - C 634664 608742 Divisdo entre divida interna e externa
Investimento (% do PIB) 196 183 188 189 166 155 Fev Divida interna liquida 63386 6444 63188 6462 58983 6628
Fontes: IBGE e Banco Central. Elaboracéo: Valor Data Divida externa liquida -680,6 692 7405 757 -9314  -1047
1GP-DI 006 006 503 301 - 114386 114323 112708 { : 3 ; ¢ 5 ;
* % 0 tril dltit v . . 4 " 4 :
Valores correntes. ** Banco Central. (1) 32 trim de 2022, nos tiltimos 12 meses Niicleo do IPC-DI 028 028 616 580 N N - - Diviséio entre as esferas do governo
IPA-DI - 019 019 470 189 137329 137586 137400 Governo Federal e Banco Central 47384 4817 46773 4784 40297 4528
. - " IPA-Agro - -056 -0,56 338 017 200230 201357 208560 Governos Estaduais 8199 834 8082 8,27 810,0 910
Contrih. previdenciara IR na fonte IPAInd. - 004 004 524 259 113697 113741 111906 Governos Municipais 448 046 377 039 705 079
Empregados e avulsos** Faixas de contribuicao IPC-DI - 080 080 428 461 7415 70849 68462 Empresas Estatais 549 056 550 056 567 064
Saldrio de Base de calculo Aliquota Parcela a deduzir INCC-DI - 046 046 928 900 - 105642 105163 97230 Necessidades de financiamento do setor ptiblico dez/22 nov/22 dez/21
P i @ emR$ em% IR-emR$ IGP-M -006 021 015 545 186 116276 116347 116101 114155 Fluxos acumulados em 12 meses Valor % doPIB Valor % do PIB Valor % do PIB
contribuicdes em R$ Aliquotas em % (1) IPA-M 020 010 -010 527 042 141193 141481 141336 140597
Até 1.302,00 750 Até190398 - - IPC-M 038 061 099 430 454 699,75 69707 692,88 669,33 Total nominal 4604 468 4439 454 3837 4,31
De 1.302,01 até 2.571,29 900 Del90399 até 282665 75 142,80 INCC-M 021 032 052 940 876 105676 105456 105125 97165 Governo Federal™ 4310 438 4194 429 4283 481
De 2.571,30 até 385694 1200  De2826,66até 375105 150 354,80 1GP-10 002 005 007 608 226 118638 118613 118556 116011  BancoCentral 173 018 209 021 149 017
De 385695 até 750749 1400 De375L06 até 466468 225 63613 IPA-10 014 006 -021 608 098 145136 145344 145437 143734  Governoregional 136 014 35 004 618 069
Empregador doméstico 800  Acimade 4664,68 275 86936 IPC-10 055 047 102 440 464 70403 70019 69693 67283  Totalprimario 1260 128 1379 141 -647  -073
Fonte:Pr iaSocial. Elaboragzio: Valor Data*Competén-  Fonte: Secretaria da Receita Federal INCC-10 033 014 047 9% 886 104353 104009 103860 95857  JoveroFederal 3167 322 3229 330 2121 238
cia fev/23. ive empregado d (1) Parafinsde  Elaboracdo: Valor Data FIPE Banco Central 05 000 03 000 06 001
recolhimento ao INSS Obs. Desconto por dependente: R$ 189,59 PC ~ 063 063 732 720 65874 654,64 620,06 Governo regional -649 -0,66 70,7 -0,72 -977 -110
DIEESE Fonte: Banco Central. Elaboracdo: Valor Data * Interna e externa.** Inclui INSS. Obs.: Sem Petrobras e Eletrobras.
— T Icv* - - - 307 - - - -
Principais receitas tributarias '
p Obs.: IPCA-E 1o 4° trimestre = 1,21%, IGP-M 22 prévia fev/23 = 0,04% e IPC-FIPE = 32 quadrissemana fev/23 = 0,47% e —
Valores em R$ bilhdes Fontes: FGV, IBGE, FIPE e DIEESE. Elaboracéo: Valor Data *Indice em 2020 até fevereiro Resultado ﬁscal do govel‘“o central
R ) o Valores em R$ hilhdes a precos de dezembro*
Dlscrlmmagao Janeiro-dezembro Var. Janeiro Var. 1 — Discrimi = Janeiro-dezembro Var. janeiro Var.
R 2022 2021 % 2 22 % Imposto de Renda Pessoa Fisica w002 2001 .
ecer ederal P 5
agamento das quotas - 2022 Receita total 23647 21555 971 2569 2502 2,68
Imposto derenda total 7100 5613 2649 1001 84,8 1797 9 q Receita Adm. Pela RFB* 14222 13354 649 1775 176,7 045
Imposto de renda pessoa fisica 578 563 259 23 27 -1634 orerne] Arrecadacao Liquida para o RGPS 5470 5145 631 46,2 23 918
impasto ge renga pesZoa Jurfld\ca %571 gggg 517;& g;g ggg g% Quota e Valor da quota Valor dos juros o] Receitas Nao Adm. Pela RFB 3957 3058 2939 333 313 645
mposto de renda retido na fonte f 2 . 2 3 & Transferéncias a Estados e Municipios 467,2 394,4 18,47 36,7 351 4,45
Imposto sobre produtos industria.\izados 649 749 -1338 55 68 -18,76 (Campo 7 do DARF) (Campo 9 do DARF) (Campo 10 do DARF) Receita liquida total 1.8975 17612 774 2203 2151 239
Imposto sopre operacf)es financeiras 58,6 487 20,38 53 4,6 15,26 12 ou Uinica 31/05/2022 - Campo7 Despesa Total 1.840,1 1.801,5 214 1419 1339 6,02
Imposto de importacdo 592 620 -4.56 49 54 809 o 30/06/2022 100% Beneficios Precidencidrios 8138 7934 258 62,7 589 646
Cide-combustivels 14 20 -2840 00 02 9946 2 29/07/2022 2,02% + Pessoal e Encargos Sociais 3452 3675 608 285 294 291
Contribuigao para Finsocial (Cofins) 3129 2865 921 287 285 0,68 42 31/08/2022 Valor da declaragio 305% Campo 8 Outras Despesas Obrigatdrias 3025 3423 1163 215 253 1516
CSLL 1649 1251 3178 287 319 -1003 a 30/09/2022 4.22% Despesas Poder Exec. Sujeitas a Prog. Financeira 3786 2983 2692 292 203 44,04
/09/: )
PIS/Pasep 871 799 898 82 80 251 a 31/10/2022 529% + Resul. Primario do Gov. Central (1) 574 -40,4 - 783 81,2 359
Outras receitas 7595 6383 1899 704 65,1 803 7 30/11/2022 631% Campo9 Discriminacio dez/22 nov/22 dez/21
Total 22185 18787 18,08 2517 2353 698 - S0/12/2022 759% Valor Var-% Valor Var.%  Valor Var-%
dez/22 pov/z2 dez21 T Ajustes metodolégicos 03 18996 01 4709 05 439
Valor Var. %* Valor Var. %* Valor  Var.%* . . . L . . Discrepancia estatistica 20 - -17 989,60 0,6 -
ICMS - Brasil 57,0 4,02 54,8 -0,01 572 -437 :ﬁ;"ﬁé‘j‘g%%}:?@‘;‘}g‘;ﬁ;‘ggfiz’l'l‘g:]oz':::s: 0,33% por dia deatraso, a partie do primelro diaands Sy tocty  Result. Primario do Gov. Central (2) 62 - 67 - 18 29172
dez/22 nov/22 dez/21 de junho/22 até o més anterior ao do pagamento e de 1% no més de pagamento; Total (campo 10) - informar a soma dos Juros Noniminais -51,2 2094 -42.3 2717 538 36,27
Valor  Var.%* Valor Var. %* Valor  Var. %* valores dos campos 7, 8 e 9. Fonte: Receita Federal do Brasil. Elaboracio: Valor Data. Result. Nominal do Gov. Central -45,0 -23,81 -59,0 2.219,30 -39,0 9,22
INSS 695 63,81 42,4 -7,24 63,6 5910 L. . N Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboracao: Valor Data
Fonte: Receita Federal, Previdéncia Social, Secretaria da Fazenda. Elaboracdo: Valor Data * sobre o més anterior Mais lnformagoes: valor.globo.com/valor-data/, ibge.gov.br e ﬁpe.org.br * Deflator: IPCA ** Somando Incentivos fiscais (1) Acima da linha. (2) Abaixo da linha
N
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